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Formutaire obligatoire {arick 53 A @ BILAN - ACTIF
du code général des impdis).
Désignalion de l'entreprise : SERMA TECHNOLOGIES Durée de l'exercice exprimée en nombre de mois * Il |2 |
Adresse de Penlreprise 14 rue Galilée - C8 10055 33615 PRSSAC CEDEX Durée de I'exercice précédent * |1 |2 I
*
Numsro SIRET* |3 |B |0 |7 |1 |2 |B |2 |B |0 |0 |1 |2 |4 | Neant |:|
Exercice N clos ke, N-1
Blafafzfejofafa Jjl2 ]adafz]z]o]1r]2]
Brut Amortissements, provisions Net Nel
1 2 3 4
Capital souscril mon appelé 4] AA
‘g Frais d'éfablissement * AB AC
§ | Frais de développement * X €Q
(=]
2 | Concessions, brevels et droits similaires AF 1 044 494 ]aa 908 939 135 555 174 656
g
g Fonds commercial (1) AH 621 684 | A1 201 346 420 338 420 338
L)
E Autres immobilisations incorporelles Al AK
[=]
Avances et acomples sur immobilisa-
E tions incorporelles AL AM
9 | Terains AN AO
-{é.] g Conslructions AP AQ
H| S [ Installations techniques, matériel
a § et outillage industricls AR 9 701 077 as 5 962 053 3 739 024 3 936 908
§ g Autres immobilisations corporelles AT 1 541 800 ) avu 1 148 1886 393 614 262 864
E) g Immobilisations en cours AV AW
Awvances et acomples AX AY
-~ | Parlicipations évaluées selon
= la méthade de mise en équivalence cs cT
é Autres parlicipations cu 18 431 768 |cv 18 431 768 15 699 075
% Crdances raltachées & des paricipalions BB BC
v
é Autres titres immobilisés BD 38i|pE 38l 381
&
d | préts BF 8 020|gg 8 020 10 000
[=]
E Autres immobilisations financiéres * BH 315 175 g1 315 175 115 691
TOTAL{(Il) |Bf 31 664 399|BK 8 220 524 23 441 875 20 619 9213
Maliéres premiéres, approvisionnements BL BM
En cours de production de biens BN RO
4
g En cowrs de production de services BP 362 956|BQ 362 956 317 855
(=]
&% | Produits intermédiaires et finis BR BS
5 Marchandiscs BT as 987|su 46 987 78 833
0 Avances et acomples versés sur commandes  |BV BW
B
;‘ % Clients et comptes rattachés (3)* BX 6 055 4B89|BY 209 200 5 845 589 6 505 345
Q
§ “S Autres créances (3) BZ 3 011 738]CA 36 000 2 975 738 2 065 094
© | Capilal souscrit et appelé, non versé cn cC
é (dont mtions propres: Pl s o 2 881 124|cE 2 881 124 3 022 249
A | Disponibilités CF 317 746 |ccG 317 746 520 746
Charges conslatées davance (3) ¥ CH 155 782 C1 155 782 250 453
g TOTAL A1)y | cJ 12 831 821|CK 245 900 12 585 921 12 760 575
a
g-g Frais d'émission demprunt A élaler avy lew H
E _
S % Primes de des abligali ™) oM hifr it
s } ] i s i
Fcaris de conversion actif * {VI) |CN 2 201 Y B 2 201 663
TOTAL GENERAL(1AVD) |CO 44 498 4215 8 466 424 36 031 997 33 381 150
Renvois : (1) Dont droit au bail ; ) Part & ooz w andes | CP (3)Part a plus dunan: |CR 230 692
g:pf"s:pﬁ:u? ¢ Immobilisations : Stocks : Créances :

* Des explications concernant celle rubrique sont données dans la notice n°2032
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BILAN - PASSIF avant répartition

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général des Impdis)
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Désignation de l'entreprise SERMA TECHNOLOGIES Néant I:I '
Exercice N Exercice N -1
Capital social ow individuet (1)* (Domt Vers ... > 0. D1 2. DA 2 301 072 2 301 072
Primes d*®mission, de fusion, d'apport, .... DB 4 388 938 4 388 938
Ecarls de réévaluation (2)}* (dont écan d'équivalence EK ) |pC
W Réserve légale (3) DD 230 107 230 107
g Réserves slafulaires ou conlractuelles DE
ﬁ Réserves réglementées (3) * ( E:un: ﬂﬁu:x;?c d:i:ssmﬁmm B ) DF
R T Vo RO [ ) oo
5 Reporl 4 nouveau DH 4 540 245 1 596 019
© RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) DI 5 093 538 5 797 555
Subventions d'investissement nJ 266 899 391 180
Provisions réglementées * DK 1 686 400 1 358 816
TOTAL () |DL i8 507 199 16 063 688
-‘g” ., | Produit des émissions de titres participatifs DM
:—:, E. Avances conditionndes DN
E & TOTAL () [DO
E gé g Provisions pour risques Dr 58 440 5 258
E 'g _g Provisions pour charges DQ
£ Ez TOTAL () DR 58 449 5 258
Emprunts obligataires converibles D3
Auires emprunls obligataires DT
Emprunts et deftes auprés des élablissements de erédil (5) DU 8 762 163 8 108 551
g’ Emprunts et detles financiéres divers (Dont emprunis pariicipatifs | El y DV 680 624 692 803
E Avances €l acomples requs sur commandes en cours DW
E Deltes foumnisseurs el comples ratiachés DX 3 306 200 3 260 324
Deltes fiscales el sociales DY 3 198 589 3 936 313
Deties sur immobitisations et comples ratiachds Dz 22 737 4 669
Autres delies EA 32 383 28 055
C;gﬁte Produits constalés d'avance (4) EB 1 462 B84 1 279 529
TOTAL (V) |EC 17 465 580 17 310 244
Eearts de conversion passif * W) |ED 778 1 960
TOTAL GENERAL ({l1aVv) |EE 36 031 997 33 381 150
(1) | Beart de rédvaluation incorporé au capital 1B
Réserve spéciale de ddvaluation (1959) IC
w|® Deont Ecart de réévaluation libre ID
E Réserve de réévaluation (1976) IE
g {3) | Dontréserve spéciale des plus-values 4 long terme * EF
{4) | Deites e produits constatds d'avance & moins d'un an EG 12 041 614 12 439 469
) Dont concours bancaires courants, el soldes eréditeurs de banques et CCP EH 1 100 000 1 400 000

* Des explications concernant cetie rubrique sonl données dans la nolice n® 2032,




/iwww.sage.fr

+
*

Sage France — http

Edition du 17/03/14 3 11:23:32

DGFiP N° 2052 2014

Formulaice obligatoire (adticle 53 A @ COMPTE DE RESULTAT DE L' EXERCICE (En liste)

du Code général des impdts).

Désignation de Ventreprise : SERMA TECHNOLOGIES

Néant D *

Exerclce N
Frane . pree @D
Ventes de marchandises * FA 758 032]FB FC 758 032 1 836 005
biens* |FD FE FF
Produclion vendue
5 {smicest FG 18 387 573|FH 5 493 919|FI 23 881 493 24 796 564
E Chilfres d'affaires nets* FI 19 145 606|FK 5 493 219|FL 24 639 525 26 632 570
§ Produclion stockéc* FM 45 101 12 916
2 | Production immobilisée* FN 16 995 71 855
g Subventions d'exploitation FO 248 723 385 903
g Reprises sur amorlissements et provisions, imosferts de charges® (9) FP 96 689 195 353
Autres produits (1} (11) FQ 9 125
Total des produits d'exploltation (2) (I) FR 25 047 042 27 298 722
Achats de marchandises (y compris droits de douane)* Fs 141 582 531 083
Varialion de stock {(marchandisesy* FT 31 846 53 280
Achats de matiéres premiéres ct aulres approvisionnements (y compris droits de douane)* FU 169 296 131 456
Varalion de slock {matigres premiéres et approvisionnements)* FV
z Autres achats et charges externes (3) {6 bis)* FwW 9 814 144 10 690 960
E Impéts, taxes el versemenls assimilés™® FX 588 766 558 762
o Salaires et lrailements* FY 6 998 94& 6 941 386
% Charges sociales (10) FZ 3 259 439 3 408 305
g Z ) o - dolations aux amorlissements®* GA 963 951 948 678
U é E Sur immabilisations { - dotalions aux provisions GB
g g Sur aclif circulant : dotations aux provisions* GC
8 a Pour risques et charges : dotations aux provisions GD 52 103
Autres charges (12) GE 234 34
Total des charges d'exploitation (4) (1I) GF 22 020 308 23 263 943
1-RESULTAT D'EXPLOITATION (i - ll) GG 3 026 737 4 034 778
E g Bénéfice atiribué ou perte transférée® qay  |GH
% & | Perte supportée ou bénéfice transféré* av |6l
Produils financiers de participalions (5} GJ 2 443 100 3 151 231
é Produils des autres valeurs mobiligres el créances de I'actif immobilisé {5} GK B7 1 761
% Autres intéréls et produils assimilés (5) GL 3 104 13 150
é Reprises sur provisions et transferts de charges GM 21 461
E’ DifTérences positives de change GN 8 661 108 078
g Produits nels sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GO 31 634 27 583
Total des prodults financiers (V) GP 2 486 586 3 323 244
o Dolations financiéres aux amortissements et provisions* GQ 1 079 758
Eu Intéréts el charges assimildes (6} GR 190 726 186 655
% Différences négatives de change GS 8 447 41 094
:g) Charges netles sur cessions de valeurs mobiliéees de placement GT
5 Total des charges financléres (VI) GU 200 252 228 506
2 - RESULTAT FINANCIER (V - Vi) GV 2 286 334 3 094 738
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1- 11+ 1l - IV + V - Vi} GW| 5 313 0790 7 129 516

(RENVOIS ; voir lableau n® 2053) * Des explications concemant celie ubrique sont donndes dans la notice n” 2032,
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COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Suite)

@

Formulaire obligaioire (anicle 53 A
du Code général des impdts)
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Désiguation de I'entreprise SERMA TECHNOLOGIES Néant D *
Exercice N Exercice N-1
o | Produits exceplionnels sur opéralions de gestion HA 16 25 575
§ % Produits exceplionnels sur opérations en capilal ¥ HB 138 116 33 058
g E‘ Reprises sur provisions el transferts de charges HC 140 709 75 285
A Tolal des produits exceptionnels (7) (VII} |HD 278 841 133 218
#@ | Charges exceplionnelles sur opérations de gestion (6 bis) HE 362 835 37
@ E Charges exceptionnelles sur opérations en capital * HF 417 361
g E Dalations exceptionnelles aux amorlissements el provisions HG 468 292 493 655
E Total des charges exceptionnelles (7) (VIII) |HH 831 545 494 Q52
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI - Vill) HI (552 703) {360 134)
Participation des salariés aux résultals de 'entreprise axy |H 154 701 617 292
impéls sur les bénéfices * . (X) |HK (487 872) 154 53§
TOTAL DES PRODUITS (1+ 11T + V + VII) HL 27 812 469 30 755 B84
TOTAL DES CHARGES (II +1¥ + VI+ VIII +IX+ X) |HM] 22 718 931 24 958 330
§- BENEFICE OU PERTE (Total des produlls - total des charges) HN 5 0§93 538 5 797 555
(1) | Dont produils nets particls sur opéralions 4 long terme HO
{ preduits de locations immebilitres HY 46 791 48 749
(2) Dont
produils d'exploitation afférents & des exercices antérieurs (a détailler au (8} ci-dessous) 1G
(3) Dont { - Crédit - bail mobilier * HP 59 758 70 988
- Crédit - bail immobilier HQ
@) | Dontcharges dexploitation afférentes 4 des exercices antéricurs (a détailler au (8) ci-dessous) 1H
(5) | Dont produits concernant les entreprises lides 1J 2 443 187 3 152 972
(6) | Dont intéréls concernant les entreprises lices 1K 13 347 13 086
(6bis)| Dont dons fails aux organismes d'intérét général (an. 238 bis du C.G.1) HX|
9 | Dont transfers de charges Al 94 875 169 011
(10) | Dont cotisations personnelies de I'exploilant (13) A2
(11) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences {produils) Al
@ (12) | Dot redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) Ad 225
% {13 g?ﬂ;&%?éﬁaei::soggfsgﬁgsellcs : [acultatives | A6 |obligatoircs IA_gl
o ‘lig?::li}g:: g;g_ggg)s :et charges exceplionnels (Si le nombre de lignes est insufTisan, reproduire ke cadre (7) et le e repem——— Exercice N T,
AMORTISSEMENT DEROGATOIRE 468 292 140 708
SUBVENTION INVESTISSEMENT 124 281
DEMENAGEMENT 349 @01
DIVERS 400
(8) |Délail des produits el charges sur exercices antérieurs : Charpes anlineures Exercics Trodeis ntrenrs

* Des explicalions concernant celle rubrique sont données dans la nolice n®2032.




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes annuels au 31 décembre 2013

Annexes des comptes sociaux

1. FAITS MARQUANTS
1.1. Faits caractéristiques de I'exercice
Sur ia période, les principaux faits marquants portent sur :

- Déménagement du site de Pessac (Avenue Gustave Eiffel en Aolt 2013) vers un
batiment neuf situé 14 Avenue Galilée (Zone Industrielle du Bois St Médard) a
Pessac. Ce batiment d’'une surface de 50 % supérieure a celle des anciens locaux
actuels, est porté par la SClI GALILEE, sans lien capitalistique avec Serma
Technologies. Ce déménagement a impacté le résultat exceptionnel de Serma
Technologies pour 352 KE.

- Prise de contrdle de la société PE (Productivity Engineering) dont le siége social se
situe & Herrenberg en Allemagne en date du 19 juillet 2013 pour un montant total de
2733 KE.

- Conformément au pacte national pour la croissance, la compétitivité et 'emploi du 6
novembre 2012, la société a bénéficié du CICE a hauteur de 133 K€E. Ce crédit
d'impét a été comptabilisé en diminution des charges sociales. L'excédent du CICE
non imputé sur l'impdt sur les sociétés constitue une créance envers ['état.

1.2. Evénements postérieurs a la cloture

Néant

2. PRINCIPES COMPTABLES
2.1. Régles et méthodes de valorisation
2.1.1. Immobilisations
Les options retenues par la société sont les suivantes :

+ Frais de développement: Activation des dépenses lorsque les quatre conditions
suivantes sont simultanément réunies (PCG. art. 211-1 a211-3 et 311-1):
- L'actif est identifiable ;
- Il doit avoir une valeur économique positive, traduite par les avantages
économiques futurs attendus par I'entreprise ;
- Il doit &tre contrélé par I'entreprise
- |l peut étre évalué avec une fiabilité suffisante
Cette option n'a pas trouvé d’application au cours de l'exercice.

+ Frais d'acquisition des titres: Activation des droits de mutation, honoraires ou
commissions et frais d'actes.
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes annuels au 31 décembre 2013

2.1.1.1. Fonds commercial

Le fonds commercial représente les éléments incorporels acquis dans le cadre
d'opérations de croissance externe.

Il s'analyse le plus souvent comme |'acquisition de nouveaux savoir-faire, d’'une part
de marché et de contrats commerciaux.

21.1.2, Immobilisations corporelles et incorporelles
Colt d’'acquisition

Le coiit d'acquisition de ces immobilisations est constitué :

- du prix d'achat, y compris les droits de douane et autres taxes non récupérables

- des colits directement attribuables & la préparation en vue de [Iutilisation
envisagée

- aprés déduction des rabais commerciaux, remises, escomptes de réglement

- de l'estimation initiale des colts de remise en état du site sur lequel
I'immobilisation est située pour les immaobilisations corporelles (si applicable).

L'activation des colits cesse lorsque l'immobilisation est en état de fonctionner selon
l'utilisation prévue par la direction.

Colt de production

Le colt de production de ces immobilisations est constitué :

- du prix d'achat des matiéres consommées (y compris les droits de douane et
autres taxes non récupérables)

- des colts directement attribuables a la préparation en vue de [utilisation
envisagée

- aprés déduction des rabais commerciaux, remises, escomptes de réglement

- de lestimation initiale des colts de remise en état du site sur lequel
I'immobilisation est située pour les immobilisations corporelles (si applicable).

2.1.1.3. Immobilisations financiéres
Codt d'acquisition
Le colt d'acquisition de ces immobilisations est constitué :
- du prix d'achat
- des colis directement attribuables

21.1.4. Amortissements

Seules les immabilisations incorporelles et corporelles dont la durée d'utilisation est
déterminable font I'objet d’un amortissement.

Le montant amortissable d'un actif est diminué de la valeur résiduelle. Cette derniére
n'est toutefois prise en compte que lorsqu'elle est a Ia fois significative et mesurable.
Pour notre société aucune immobilisation n’est concernée.

La durée d'amortissement retenue correspond a la durée d'utilisation des biens par
notre société.
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes annuels au 31 décembre 2013

Le mode d'amortissement doit traduire le plus fidélement possible la consommation
des avantages économiques futurs attendus de l'utilisation de I'actif. Le mode linéaire
est appliqué a défaut de mode mieux adapté.

Le début de la constatation des amortissements est la date de mise en service de
l'actif. Ces plans d’amortissements définis a la date d'entrée de chaque actif sont
révisables chaque année si les conditions d'utilisation changent chaque année.

Les durées d’amortissement retenues pour les immobilisations incorporelles et
corporelles sont :

Nature Durée
Concessions, brevet et droits similaires 1abans
Matériel — Outil 3a10ans
Aménagements Agencements 5a10ans
Matériel de bureau et informatigue 3ab5ans
Mobilier de bureau 5ans

La société pratique I'amortissement dérogatoire pour bénéficier de la déduction
fiscale des amortissements en ce qui concerne les immobilisations dont la durée
d'utilisation comptable est plus longue que la durée d'usage fiscale.

Les fonds commerciaux ne sont plus amortis depuis le 1* janvier 2005.
2.1.1.5. Dépréciations

La dépréciation est la constatation que la valeur d’'usage d'un actif est devenue
inférieure a sa valeur nette comptable. La valeur actuelle est la valeur la plus élevée

entre :

- la valeur vénale correspondant au prix de cession attendu net des colts de
sorties (frais d'acte, colits d'enlévement ou liés a |a transaction),

- et la valeur d'usage, calculée en fonction des flux nets de trésorerie aitendus de
l'utilisation du bien.

Sur l'exercice, aucun indice de perte de valeur externe et interne n'a été constaté par
la société. Ainsi la mise en ceuvre des tests de valeur n'a donné lieu a aucune
dépréciation.

2.1.2. Stocks

21.21. Matieres premiéres et autres approvisionnements (ou
marchandises)

Colt d'acquisition des matiéres premiéres et autres approvisionnements (ou
marchandises)

Le colt d'acquisition des stocks achetés est constitue :

- du prix d'achat, y compris les droits de douanes et autres taxes non récupérables.

- aprés déduction des rabais commerciaux, remises, escomptes de réglement et
autres éléments similaires.

- des frais de transport, de manutention, des charges de stockage (si les conditions
spécifiques d'exploitation le justifient).

- et des autres colits directement attribuables a lI'acquisition.

Les stocks sont évalues selon la méthode du premier entré — premier sorti (FIFO).
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes annuels au 31 décembre 2013

2.1.2.2. En-cours de biens et de services

Des travaux en cours sont constatés a la cldture de I'exercice en fonction du nombre
d'heures d'études affectées au projet.

La valorisation est effectuée en affectant aux heures facturables le colit de la main
d'ceuvre directe et 'ensemble des frais indirects de production identifiables.

21.2.21. Contrats a long terme

Les contrats a long terme sont comptabilisés selon la méthode de l'avancement
lorsque les éléments suivants sont réunis :

- Le montant global du contrat peut &tre évalué de fagon fiable ;

- Le pourcentage d'avancement du projet peut faire l'objet d'une évaluation lors de
l'arrété des comptes ;

- Les temps d’études et les colts peuvent étre identifiés de fagon fiable.

Dans cette méthode, les produits correspondants au contrat sont pris en compte en
fonction de I'avancement des études a la date de l'arrété des comptes, mesuré en
fonction des lots (ou sous-affaires) livrés a la cléture de l'exercice.

Aucune dépréciation directe n'est constatée sur les en-cours. Toutefois, une
éventuelle évolution défavorable de la marge sur les lots restant a fournir est prise en
compte dans la valorisation a la cléture.

2.1.2.2.2, Autres contrats

Les études de courte durée terminées et non encore facturées a la date de cléture de
I'exercice, font I'objet d'une comptabilisation en « facture a établir » et le montant
correspondant figure dans le poste client.

Les études non terminées a la date de cléture de l'exercice et dont la remise
intervient au cours des premiers mois de I'exercice suivant la cléture des comptes,
sont comptabilisées selon la méthode de I'achévement.

Le produit est comptabilisé intégralement sur l'exercice d'achévement de la
prestation.

2.1.3. Provisions pour risques et charges

Un passif est un élément du patrimoine ayant une valeur économique négative pour
I'entité, c'est-a-dire une obligation de I'entité a I'égard d'un tiers dont il est probable
ou certain qu'elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans
contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci. A la cldture de l'exercice, un
passif est comptabilisé si 'obligation existe a cette date et s'il est probable ou certain,
a la date d'établissement des comptes, qu'elle provoquera une sortie de ressources
au bénéfice de tiers sans contrepartie au moins -équivalente attendue de ceux-ci
aprés la date de cléture.

Si elle satisfait aux conditions de comptabilisation d'un passif, une provision est
comptabilisée pour les risques et charges nettement précisés quant a leur objet et
dont le montant ou I'échéance ne peuvent étre fixés de fagon précise. Les provisions
pour risques et charges sont évaluées pour le montant correspondant a la meilleure
estimation de la sortie de ressources nécessaire a I'extinction de I'obligation.

Les provisions pour risques et charges sont revues a chaque date d’établissement
des comptes et ajustées pour refléter la meilleure estimation a cette date. Les
dispositions relatives a I'évaluation des provisions pour risques et charges a leur date
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SERMA TECHNOLOGIES - Comptes annuels au 3| décembre 2013

d'entrée dans le patrimoine de I'entité s’appliquent a leur évaluation postérieure. Les
provisions pour risques et charges sont rapportées en totalité au résultat quand les
raisons qui les ont motivées ont cessé d'exister, c'est-a-dire soit quand l'entité n'a
plus d'obligation, soit quand il n’est plus probable que celle-ci entrainera une sortie
de ressources sans contrepartie au moins équivalente de la part du tiers.

2.1.4. Indemnités de départ a la retraite

Les engagements en matiére d'indemnité de départ a la refraite sont conformes aux
obligations légales et réglementaires en la matiére en France et découlent de
Fapplication du code du Travail et de la convention collective de la Métallurgie
applicable dans chaque établissement de I'entreprise.

L'indemnité de départ a la retraite est déterminée en appliquant une méthode tenant
compte des salaires projetés de fin de carriére, du taux de rotation du personnel, de
I'espérance de vie et d’hypothéses d’actualisation des versements prévisibles. Les
hypothéses actuarielles retenues sont les suivantes :

Hypothéses 12/2013

Taux
0,
* Taux d'actualisation 3%

* Taux de croissance des salaires Entre 1% et 3%

» Taux de charges sociales Enfre 42% et 50 %

+ Age de Départ en retraite En fonction de l'année de
naissance du salarié

* Taux de morialité Table INSEE 2012

La Loi n® 2003-775 du 21 aolit 2003 portant réforme des retraites prévoit, d'une part,
l'allongement de la durée de cotisation des salariés pour obtenir une retraite a taux
plein, et d'autre part, elle modifie les modalités de départ a la retraite.

- En cas de départ volontaire, la loi ne permet plus au salarié de partir avant I'adge
de 60 ans sauf pour les salariés ayant commencé & travailler trés jeunes et ayant
une longue carriére et certaines personnes handicapées.

- En cas de mise 3 la retraite par 'employeur la nouvelle loi prévoit que l'employeur
ne pourra plus metire a la retraite un salarié avant I'dge de 65 ans, sauf dans le
cadre d'un accord collectif et en contrepartie d'embauche ou de formation
professionnelle, négociées avant le 1er janvier 2008 ou si le salarié bénéficie
d'une convention de préretraite.

La loi de financement de la sécurité sociale pour 2007 a supprimé cette dérogation ;
ainsi aucune convention ou accord collectif prévoyant la mise a la retraite d’office
d'un salarié a un age inférieur a 65 ans ne peut étre signé ou étendu depuis le 23
décembre 2006.

La loi de financement de la sécurité sociale pour 2008 institue, a la charge de
I'employeur, une contribution sur les indemnités versées en cas de mise a la retraite
d'un salarié a l'initiative de I'employeur.
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Pour evaluer le montant de I'engagement en 2013, la société SERMA
TECHNOLOGIES a appligué les dispositions prévues dans le décret du 3 janvier
2011 et 'hypothése que les demandes de mise a la retraite soient a l'initiative du
salarié. L'engagement est donc soumis a cotisations sociales.

2.1.5. Contrat « location-financement »

Les contrats de location de longue durée qui s’apparentent a un financement sont
enregistrés dans les comptes en tant que contrat de location financiére.

Les actifs et passifs correspondants ne font I'objet d'aucun retraitement. Les
caractéristiques essentielles de ces contrats sont présentées dans une note annexe
au bilan.

2.1.6. Subventions publiques

Les subventions publiques font I'objet d'une comptabilisation en compte de résultat
lorsqu'il existe une assurance raisonnable que :

- L'entreprise puisse se conformer aux conditions d’octroi des subventions ;
- Les subventions soient percues

Les subventions d'équipement sont présentées au bilan en comptabilisant la
subvention comme un produit différé a répartir sur plusieurs exercices.

L'inscription en produit de ces subventions s'effectue au rythme de I'amortissement
de I'éguipement concerné par cette subvention.

Les subventions publiques allouées pour apporter un support financier immédiat a
I'entreprise sans contrepartie ultérieure, sont rapportées au résultat de I'exercice ol
elles sont considérées comme acquises.

2.1.7. Créances

Les dettes et créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour
dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d’inventaire d'un actif est inférieure a sa
valeur comptable.

En particulier, pour I'appréciation de la valeur d'inventaire des postes clients, les

soldes dus a la cloture font I'objet d'un examen individuel et les provisions
nécessaires sont constatées s’il apparait un risque de recouvrement.
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3. INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN

3.1. Actif immobilisé

3.1.1. Variation de I'exercice

Les variations des immobilisations et des amortissements s’analysent ainsi pour

I'exercice
Valeurs & Valeurs a
‘ l'ouverture - . Virements | la cléture
IMMOBILISATIONS de Acqmsmqns Cessions internes de
l'exercice l'exercice
Immobilisations Incorporelles 1641 25 1 666
Installations techniques, matériels et
outillages 9498 544 341 9701
Autres immobilisations corporelles 1868 307 633 1542
Immobilisations corporelles en cours
Avances et Acomptes
Participations 15 699 2733 18432
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres 125 199 2 323
TOTAL 28 832 3809 976 31664
Valeurs a . Reprises | Valeurs ala
AMORTISSEMENTS Fouverture Dﬁ;ig‘r’gizge de cloture de
de l'exercice l'exercice l'exercice
Immobilisations Incorporelles 1047 64 1110
Installations techniques, matériels et outillages 5560 724 323 5962
Autres immobilisations corporelles 1605 176 633 1148
TOTAL 8212 964 956 8221
3.1.2. Immobilisations incorporelles
3.1.21. Concessions, brevets, droits similaires
Valeurs
L Valeurs
. brutes a ; Diminutions
Concessions, brevets et droits similaires | Touverture A:gnlwentat_lons de brutes a la
de e l'exercice lexercice cIIOturelde
lexercice 'exercice
Concessions, brevets, licences 1019 25 1044
Amortissements 845 64 909
VALEUR NETTE 174 -39 135

Les concessions, brevets, droits similaires sont représentés a la fois par des logiciels
acquis, mais aussi par des procédés mis au point par la sociéte.

Le poste logiciel comprend essentiellement des logiciels acquis pour I'utilisation des
instruments de mesure et des bancs-test et font I'objet d’un amortissement sur 3 ans.

Page 7 sur 22




SERMA TECHNOLOGIES - Comptes annuels au 31 décembre 2013

Les procédés mis au point par la société ne sont plus amortis a compter du 1% janvier
2005 et sont constitués de la maniére suivante :

- Procédé CESTI ayant donné lieu a la délivrance de certificat et figurant dans ce
poste pour un montant de 719 540 €, amortis linéairement sur 5 ans depuis le 1*
ao(it 2000 jusqu’au 31/12/2004 pour un montant de 635 790 €.

La comptabilisation de ces frais de développement répond strictement aux conditions
définies dans la note 2.1.1. des principes comptables

La méthode de valorisation de cet actif est identique a celle décrite dans la note

2122 Les heures sont valorisées au co(t salarial direct,

les autres frais

comptabilisés dans ces postes sont les charges directement affectables au dossier.

3.1.2.2. Fonds commercial

;/ alteurz | Diminuti Valeurs
rutes . iminutions
Fonds Commercial l'ouverture A(leglr}:xrgfé;ggs de 253:5;%':
de : Fexercice | yoxercice
l'exercice
Fonds de commerce - Fusion IC Europe 381 0 0 381
Fonds de commerce rachat IBM 183 0 0 183
Fonds de commerce rachat Test Rood 8 0 0 8
Fonds de commerce LCIE 50 0 0 50
VALEUR BRUTE Fonds Commercial 622 0 0 622
Amortissements 202 0 0 202
VALEUR BRUTE Fonds Commercial 420 0 0 420

En 1994, la société SERMA TECHNOLOGIES a acquis auprés de la société IC -
Europe un fonds de commerce représentant les savoir-faire constitutifs de son
expertise.

En 1995, la société SERMA TECHNOLOGIES a racheté les activités d'analyse de
composants du site de PESSAC de la société IBM France. Ce rachat s'est
accompagné de la reprise d'équipements importants et d'un transfert de personnel.
Les contrats représentant I'essentiel du fonds de commerce acquis & cette occasion
sont identifiables.

En juillet 2004, la société SERMA TECHNOLOGIES a racheté la branche
d’Ingénierie et tests électriques sur composants électroniques de la société
Laboratoire Central des Industries Electriques.
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3.1.3. Immobilisations corporelles : mouvements de I'exercice

Valeurs - Valeurs
. Diminutions
. brutes a Augmentalions brutes & la
Immobilisations Corporalles I’ouvertufe dg I'exercice I'exgreci ce clﬁture_de
de l'exercice I'exercice
Installations techniques, matériels et outillages
industriels 0 498 544 341 9 701
Installations générales, agencements,
aménagements divers 995 1565 624 526
Matériels de transport 12 6 6
Matériels de bureau, informatiques et mobiliers 860 152 3 1010
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL 11 365 852 974 11 243
3.1.4. Immobilisations financiéres : mouvements de I'exercice
Valeurs
o Valeurs
brutes a - . Diminutions
Immobilisations Firanciéres l'ouverture Augn"lentat!ons de brutes a la
de de l'exercice lexercice c!éturelde
. I'exercice
l'exercice
Titres de participations 156 699 2733 18 432
Titres immobilisés
Autres immobilisations financiéres 125 199 2 323
TOTAL 15 824 2932 2 18 755

Le poste « Titres de participation » est constitué par :
100 % des titres de la SAS SERMA INGENIERIE, pour un montant de 3 479 K€.
100 % des titres de la société ID MOS pour un montant de 1 243 K€,

99,9 % des titres de la SARL SERMA INTERNATIONAL, société crée en Octobre
2008 au capital social de 100 000 DINARS. Le montant de cette participation s'éleve
a 58 KE.

100 % des titres de la société SERMA Gmbh, pour un montant de 3 502 K€

. 2% des titres de la société PISEQ, pour un montant de 14 K€

- 100 % des titres de la société HCM.SYSTREL pour un montant de 7 404 K€

- 100% des titres de la société PE pour un montant de 2 733 K€.

Les titres immobilisés représentent une participation minoritaire dans la societé
SERMA EXPERTISE, qui exerce une activité de microanalyse dans le secteur

judiciaire.
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Les autres immobilisations financiéres sont constituées a la cldture par des dépdts et
cautionnements versés a titre de garantie aux bailleurs des différents sites

d'exploitation.

3.2. Stocks et en-cours

Au 31/12/2013 Au 3111212012
Travaux en cours 363 318
Marchandises 47 79
TOTAL 410 397

Les travaux en cours sont constitués par les temps passés sur les commandes
d'études faites par la clientéle non encore terminées a la date de l'arrété des

comptes.

" 3.3. Clients et comptes rattachés

Au 31/12/2013 Au 31/12/12012
Clients 5280 5673
Clients effets a recevoir 33 45
Clients factures a établir 512 767
Clients douteux 231 233
TOTAL BRUT 6 056 6718
Provisions 210 212
TOTAL NET 5846 6 506

Toutes les créances clients sont @ moins d'un an sauf celles comptabilisées en clients

douteux.

3.4. Détail des aufres créances

Au 31112/2013 Au 3112/2012
Fournisseurs avoirs hoh regus 14 18
Créances sur les organismes
saociaux et acomptes versés au 15 11
personnel
Subventions a recevoir 1114 889
TVA et créances sur I'Etat 352 365
Créances sur le groupe 1425 764
Autre débiteurs 92 53
TOTAL 3012 2100
Provision 36 36
Autres créances montant net 2976 2 064

Le montant des subventions & recevoir est constitué par différentes subventions
d'exploitation notifiées au titre d'aide a la recherche et au développement, et par les
differentes  subventions d'investissement notifiées, et pour lesquelles SERMA
TECHNOLOQGIES n'a pas regu la totalité des fonds. Les principaux projets sont les
suivants :
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Projets Organisme Type Montantdu | Percu en 2013
Subvention financement
SEISES Conseil Régional Aquitaine Exploitation 148 83
TASCCC ANR Exploitation 66 46
Ministére de 'Economig, de -
UTTERMOST Mndustrie et de FEmploi Exploitation 291 145
MEMOIRE Conseil Régional lle de France | Exploitation 95
GALLION- S Exploitation
MEMPHIS Conseil Régional lle de France 123
ReAGaN ANR Exploitation 130
SEISME OSEO Exploitation 152 75
MICROPLAST QSEO Exploitation 81
MC+ QSEO Exploitation 71
Caisse des Dépdis et Exploitation
INOSSEM Consignations 84
LAB4MEMS Direction de la Compétitivité Exploitation 303
GENHI1 DGA Exploitation 253 50
GENRA1 DGA Exploitation 194 38
TOTAL EXPLOITATION 1777 437
MULTI Conseil Régional d’Aquitaine | Investissement 137
Invest 2010 Conseil Régional d'Aquilaine Investissement 500
TOTAL INVESTISSEMENT 637
TOTAL SUBVENTIONS 2414 437

3.5. Valeurs mobiliéres de placement, trésorerie

La gestion de la trésorerie de la société SERMA TECHNOLOGIES est faite dans une
optique de prudence auprés d'organismes de placement collectifs en valeurs
mobiliéres opérant sur le marché monétaire. L'entreprise n’est donc pas exposée aux
risques de marché sur le capital placé. Seul le rendement obtenu des excédents de
trésorerie placés est exposé au risque de taux.

Les liquidités se présentent ainsi :

Valeur brute 4 Ia Valeur de marché
cloture

OPCVM 1076 1076
Billets de trésorerie 1805 1 805
Comples & vue 317 317
Caisses 1 1

TOTAL au 31/12/2013 3199 3199
TOTAL au 31/12/2012 3543 3543
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3.6. Charges constatées d’avance

Ce poste n'enregistre que des charges constatées

d'exploitation.

3.7. Etat des échéances des créances

d'avance a caractére

Montant A moins Deuna A plus
d’un an cing ans de cing ans

Actif immobilisé
Préts 8 8
Autres immobilisations financiéres 315 315
Actif circulant
Clients et comptes raitachés 6 056 5825 231
Aulres créances 1587 15687
Groupe et associés 1425 1425
Charges constatées d'avance 156 156

TOTAL au 31 décembre 2013 9 547 8 992 554

TOTAL au 31 décembre 2012 9193 8 834 359

3.8. Capitaux propres

Les titres composant le capital social se présentent de la fagon suivante, a la cloture

de l'exercice social :

Au 31/12/2013 Au 3112/2012
Nombres de titres au début de Fexercice 1150 536 1150 536
Titres créés lors de l'augmeniation de capital
Titres remboursés au cours de |'exercice
Titres remembrés au cours de l'exercice
Nombre de titres en fin d'exercice 1 150 636 1150 536
Valeur nominale 2€ 2€
Montant du capital K€ 2301 2301
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Tableau de variation des capitaux propres en €

Capital Primes Autres | Reporta | Résultat Subv. Prov. Total
K€ réserves | nouveau de d'investis | Réglemen | capitaux
Pexercice tées propres
Cléture 31/12/2010 2301 4389 230 487 2 807 635 734 11 583
Affectation résuitat 1081 (2 807) {17206)
Subvention (136) (136)
inveslissement
Amortissement 255 255
dérogatoire
Acomptes sur (1507) {1 507)
dividendes
Résuitat de l'exercice 4573 4 573
Cldture 31/12/2011 2301 4389 230 61 4573 499 989 13 042
Affectation résultat 1535 {4 573) (3 038)
Subvention (108) (108)
investissement
Amortissement 370 370
dérogatoire -
Résultat de I'exercice 5797 5797
Cloture 31/12/2012 2 301 4 389 230 1596 5797 391 1359 16 063
Affectation résultat 2944 {5 797) {2 853)
Subvention (124) {124)
inveslissement
Amortissement 327 327
dérogatoire
Résultat de I'exercice 5094 5.094
Cléture 31/12/2013 2 301 4389 230 4 540 5094 267 1686 18 507
3.9. Détail des provisions pour risques et charges
Mantant au début Dotation de Reprise de Montant a la fin de
de I'exercice I'exercice I'exercice I’exercice

Perte de change 1 1 2

Auires provisions 4 52 56

TOTAL 5 53 58
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3.10. Tableau des emprunts et dettes financiéres

EMPRUNTS Au A-1an De1a5ans A+5ans
3111212013

Crédit Agricole 2009 440 158 282
CIC 2008 6 6
CIC 2009 32 32
CIC 2010 222 177 45
CIC 2012 284 125 159
CIC 2012 BIS 2 800 700 2100
CIC 2013 2 500 500 2 000
BNP 2008 20 20
BNP 2011 222 126 96
BNP 2010 (Renault) 550 200 350
BNP 2012 293 107 186
OSEOQO 288 80 208
Sous-Total Emprunts 7 657 2231 54286
Intéréts courus sur emprunts 4 4
Crédit de Trésorerie 1100 1100
TOTAL au 31M12/2013 8 761 33356 5426
TOTAL au 31/12/2012 8135 2164 5971

Les emprunts ont été souscrits dans le cadre des programmes d'investissement de la
société dont certains font 'objet de garanties réelles sur les investissements financés.

La société a souscrit 2 nouveaux emprunts au cours de l'exercice pour un montant
total de 3 000 K€ et a bénéficié de la mise a disposition de fonds pour un montant
total de 2 827 KE. Le montant total des remboursements de I'exercice représentent

1872 KE.

Les garanties sur ces emprunts s’analysent ainsi :

Nantissement | Nantissement | Nantissement Autres
TOTAL Titre de Matériel fonds de
participation commerce
Crédit Agricole 2009 440 440
CIC 2008 6
CIC 2009 32 32
CIC 2010 222 222
CIC 2012 284
CIC 2012 BIS 2 800 2800
CIC 2013 2 500 2500
OSEQO 288
BNP 2008 20
BNP 2011 222
BNP 2010 (Renauit) 550
BNP 2012 293
Au 31/112/2013 7 658 5740 254
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La ventilation de la dette par taux s'analyse :

311212013 | 3171212012
Emprunts bancaires a taux fixe 607 949
Emprunts bancaires a taux variable 7 051 5753
TOTAL 7 658 6 703

3.11. Détail des comptes fournisseurs et rattachés

Au 311212013 Au 31/12/2012
Fournisseurs 2713 2 547
Fournisseurs faciures non parvenues 593 718
TOTAL 3306 3 265

Toutes les dettes sur l'exercice et I'exercice précédent sont a moins d'un an.

3.12. Détail des dettes fiscales et sociales

Au 3111212013 Au 3112i2012
Dettes fiscales 1163 1 306
TVA 920 1 055
Etat — charges & payer 243 251
Dettes sociales 2036 2627
Organismes sociaux 615 632
Provision pour congés payés 774 725
Charges a payer / personnel 219 734
Subvention comité d'entreprise i8 23
Ch & payer/Organismes sociaux 410 513
TOTAL 3199 3933

Toutes les dettes sur 'exercice et I'exercice précédent sont a moins d'un an.

3.13. Dettes sur inmobilisations et comptes rattachés

Au 3111212013 Au 31/12/2012
Fournisseurs d'immobilisations 23 5
TOTAL 23 5
Toutes les dettes sur 'exercice sont @ moins d'un an.
3.14. Détail des autres deftes
31/12/2013 31M12/2012

Avoirs a établir 30 25
Créditeur divers 3 3
TOTAL 33 28

Toutes les échéances sur l'exercice sont a moins d'un an.
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3.15. Comptes de régularisation Passif

31M12/2013 3111212012
Travaux facturés d'avance 604 839
PCA / Subventions d'exploitation 859 440
TOTAL 1463 1279

Toutes les échéances sur l'exercice et I'exercice précédent sont 4 moins d'un an.

3.16. Analyse globale des échéances

31/12/2013 3111212012
Echéance & moins d'un an 12 042 12 439
Echéance de 1 A moins de b ans 5424 4 871
Echéance a plus de 5 ans
TOTAL 17 466 17 310

4. INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT

4.1. Ventilation du chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires net s'analyse en :

31/12/12013 3112i2012
France 19 146 21271
Hors France 5494 5 362
TOTAL 24 640 26 633
4.2, Analyse du résultat exceptionnel
3111212013 3M/12/2012

Produits exceptionnels 27% 134
Reprise subvention investissement 124 33
Reprise amortissement dérogatoire 141 75
Divers 14 26
Charges exceptionnelles 832 494
Amortissement dérogatoire 469 446
Divers 14

Déménagement 349 48
Résultat exceptionnel {553) {360)
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4.3. Ventilation de I'impo6t entre résultat courant et résultat exceptionnel

Résultat avant IS Th';':}':g:ue Résuitat Net
Résultat courant 5313 957 4 356
+ Résultat exceptionnel -563 -184 -369
- Participation des salariés -155 -100 -85
-CIR : 1161
TOTAL 4 605 673 5093

4.4. Intégration fiscale

La société FINANCIERE SERMA ainsi que ses filiales dont la société SERMA

TECHNOLOGIES a opté le 20 mars 2008 pour le régime de fiscalité de groupe

prévu aux articles 223A et suivants du Code Général des Impéts.

La convention retenue est la suivante :

- La charge d'impdts devant étre supportée par les filiales étant égale a celle
gu'elles auraient supportée en 'absence d'intégration,

- Les économies d'impdt réalisées étant conservées par FINANCIERE SERMA
dans la mesure ol il n’en résultera aucune pénalisation pour les filiales par
rapport a ce que serait sa situation hors intégration.

Il n'existe aucune différence entre Fimpot comptabilisé et l'impdt qui aurait été
supporté en I'absence d'intégration fiscale.

4.5. Accroissement ou allégement de la charge fiscale future

En raison des décalages dans [e temps existant entre le régime fiscal et le traitement
comptable des produits et des charges, les bases de la situation fiscale futlure au taux
de 33,33 % est affectée de la maniére suivante :

Au 31/12/2013 | Au 3111212012
Charges non déductibles temporairement 219 383
Plus-values latente sur Titres OPCVM
Charges a étaler
Déficits et Amortissement réputés différés
Total Base 219 383
Total Imp&t différéd 2 33,33 % 73 128

La situation fiscale différée passe donc d'une position active au 31 décembre 2012
de 128 K€ a une position active au 31 décembre 2013 de 73 K€E.
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5. AUTRES INFORMATIONS

5.1. Rémunération des organes de direction

Cette information n'est pas communiquée parce que non significative au regard de la
situation patrimoniale et financiére et du résuitat de I'entreprise.

5.2. Engagements de retraite

La société SERMA TECHNOLOGIES n'a pas souscrit de contrats spécifiques ou
d'engagements en faveur de ses salariés au-dela des obligations légales et des
dispositions de la convention collective en vigueur dans ses établissements.

Les engagements en matiére d'indemnité de départ 4 la retraite sont conformes aux
obligations légales et réglementaires en la matiére en France et découlent de
l'application du code du travail et de la convention collective de la Metallurgie
applicable dans chaque établissement de I'entreprise.

Les engagements de la société en matiére de retraite et d'indemnité de départ a la
retraite, sont déterminés en appliquant une méthode tenant compte des salaires
projetés de fin de carriére, du taux de rotation du personnel, de I'espérance de vie et
d'hypothéses actuarielles.

311212013 31/1212012
Cadres 483 448
Techniciens, opérateurs et employés 75 101
TOTAL 558 548
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5.3. Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan sont :

Au Au
3111272013 3MHM2/2012
Engagements Regus
Emprunts souscrits non utilisés 173
Caution solidaire de Groupe Serma sur emprunt CRCAM 440 596
Total Engagements Regus 613 596
Engagements Donnés
Nantissements sur comptes bancaires
Nantisserments sur titres de parlicipalion 5740 4096
Nantissements sur fonds de commerce 254 557
Intéréts non échus sur emprunts N 458
Caution pour les trois sociélés industrielles travaillant avec ID MOS :
X FAB Semi-conducteur Foundries AG, & hauteur de 50 000 € 50 50
Circuit Electronic Industries Public Co.Ltd & hauleur de 45 000 $ 33 35
CSEE & hauteur de 32 500 € 32 32
Total Engagements Donnés 6420 5228
* Engagement Contrat « Location-financement »
Ces engagements s’analysent ainsi au 31/12/2013 :
Amortissements et Valeur Amort. Cumul Valeur Redev. Cumul
redevances payées initiale Période amort. nette Période redev.
Matériel de transport 263 74 153 110 81 169
Total 263 74 153 110 81 169
Répartition des sommes Valeur Adanau+ Ded14as5 A+de5 Total Val.
restant dues initiale ans ans redev. Résiduelle
Matériel de transporl 263 70 46 116
Total 263 70 46 116

Informations annexes

Montants

Redevances courues sur la période
Solde des engagements donnés

Solde des engagements regus

a1

0
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5.4. Tableau des entreprises liées

En euros Montant concernant les entreprises
POSTES Avec lesquelles la | Avec lesquelles la
société a un lien de | société a un lien de
participation 2013 | participation 2012
Avances et acomptes sur immobilisations
Parficipations 18 418 15 685
Créances rattachées a des participations
Préts
Av et acormnptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés 480 426
Autres créances 1425 764
Capital souscrit appelé non versé
Emprunts et dettes auprés des Ets de credit
Emprunts et dettes financiéres divers
Av et acomptes regus sur commandes en
cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1192 1 257
Autres dettes 680 667
Produits de participation 2443 3151
Autres produits financiers 2
Charges financiéres 13 13

5.5. Effectif par catégories de personnel a la cloture de I'exercice

311122013 3MM12/2012 311212011
Cadres 94 o1 88
Employés 18 22 23
Techniciens 59 59 55
TOTAL 171 .172 166

5.6. Droit Individuel a la Formation

Le nombre d'heures de formation cumulé correspondant aux droits acquis ouverts au
titre du DIF s'éléve a fin 2013 a 14 765 heures. 151 heures ont été prises au cours

de I'exercice.

5.7. Risques environnementaux

Compte tenu de la nature méme de ses activités, la société n'est pas confrontée a

des risques environnementaux.

5.8. Identité de la société établissant des comptes consolidés

FINANCIERE SERMA, SAS au capital de 5 966 K€, située au 14 rue Galilee 33600

PESSAC, consolide les comptes de la société SERMA TECHNOLOGIES
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5.9. Tableau des flux de trésorerie

TFT 2013

-124

; GARAGITED:AUTOEINANGEMENT]
Vanatton des frais financiers

31/12/2013 3111212012

OPERATIONS D'EXPLOITATION
RESULTAT NET 5093 5797
Part des minoritaires dans le résultat Stes intégrées
Quote part dans résultat sociétés en équivalence
Dividendes regus des scciétés en équivalence
Elim. des éléments sans incidence sur la trésorerie ou non
lies a l'exploitation
Dérive de résultat
Dotations aux Amortissements et provisions 1488 1394
Reprises des Amortissements et provisions -144 -122
Plus et meins-values de cession 48
Imp6ts différés
Subventlons virées au résultat

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

Variation nette exploitation -261 367
Var® de stock -13 40
Transferts de charges a répartir
Var® des Créances d'exploit® 443 550
Var® des Deltes d'exploit’ -691 -223

Variation nette hors exploitation -379 -93
Var°des créances hors exploitation -675 -119
Var°des dettes hors exploitation 21 25
Comptes de liaison

Charges et produits constatés d'avance 278 -9

Pertes & gains de change -3 11

WAB]EMBMEBLDJHIEHIFONDSED,EEQUEMEM

o, IM1mmm}13mmq3ﬁaI}mﬁm e e

Décaisst / acquisition immos incorporelles 26 -75
Décaisst / acquisition immos corporelles -834 -1 351
Encaisst / cession d'immos corp et incorp

Subventions d'investissement encaissés

Décaisst / acquisition immos financiéres -2 932 -19
Encaisst / cession immos financiéres 5

Tréso nette Iacms:ttons & cessions de flllales

OPERATIONS DE FINANCENMENT

Augmentation de capital ou apports

Dividendes versés aux aclionnaires de la mére -2 853 -3 037
Dividendes versés aux minoritaires

Variation des autres fonds propres -75
Encaissements provenant d'empirunts 2 827 4242

Remboursement d'emprunts

-1 898

Inmdences des varratlons de taux de change
TRESORERIE A L'OUVERTURE
Reclassement de trésorerie
TRESORERIE A LA CLOTURE

2143

2099

1174

3850

2143
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